22016 55 - (7) 30]) el ple¥) Analal dalell Asnall
s padl el gl 8 ) Jdail) o gol aladial s

o) Jall 4 5 gl - el ol il ¢ 558 e gkl
lef\ sbua daa) gilua 2

toaldil)

e Cangy M) dabsally 2100 Cpdll 8 alad) 5 Aalall cilusgall alaal oyl
ooy J Allel) JSLaally gl 5 Jlall lgaias a5 daldl l))dl)

— Ghrad) Wl gl ) ddasll gl alasil (gae canill o3 iy
Al A<ae b (panl) dall 35 g Uad) el i) gy 8 o Al Ay

t ) ol )
5L A ade 8ypear Sl il @lsal daeh 1 Cijlaadl) aladiul axe (g3 da
LSl el A

Glaball @ludl 5 3Ll Gl Chay 5 gl giiagd) maiall Gald) aadnl
aYs) = hl il gosn Aalall Glagleall (abainl M ALaY L (@il UaY))
Bysay Cilasleall 5 @bl Jlatl sl aca gl metall Laxiiul 5 o(oan) Jatl
2 S Jsasl leare §f bzl daa jlidl) 5 dblas)

Jall A el il b B g Y 4l Al Ll ciliags ) il sl e
Gl i Ay eIl Jadll el gl W) Jdaill 8 cpeaadie (e
bl o WS ¢ Ll Cojladll ol auii 8 € IS0 Il ddatll plasiad S5
Jall Ay gllad) el il pod (A dpadl il ds g o)) J clag
(=)

o il SIS oyt WLaaY) By5pn leal@l (Sa Al Sluagl) al e
el abaal) Jlae (8 Tlee 5 Ll Ly (Caan) Jall 35 g U)ol el
g ¢ Jall il Ledylias led cazapes Al Jsall colas (e 3alEY) ) AdLaY L
Al salas

LY 2 agall play) Zasls — !
Email: hassabo2007@gmail.com
203



mailto:hassabo2007@gmail.com

22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Abstract

This study handles the importance of the financial analysis (F.A)
that has taken place in the public & private business institutions
in 21% century, in order to decide properly & evaluating their
financial status & predicting the financial problems in the future.
This research aims to show the range of using the financial
analysis tools (F.A.T) to predict banking financial stumbling in
Agricultural Banks in White Nile State (Sudan).

The major research problem is: to what extent using of financial
analysis for predicting banking financial stumbling.

The researcher has used: descriptive method to reveal the
research literature & describing the varieties of research, besides
statistical analysis method. in order to test & analyze the
collected data and information.

The main findings come to know; there is no specialized staff in
(F.A) in Agricultural banks to predict financial stumbling
properly, also the Agricultural Banks using (F.A.T) in evaluating
the performance of banks only, moreover the ratio of banking
financial stumbling used to increase rapidly in the agricultural
bank (White Nile Estate)

While the researcher is highly recommended; the ongoing
training courses to be settled for agric. Banks staff, practically &
theoretically in the field of (F. A) ,which will help them to predict
financial failure & stumbling, also lessons to be utilized from our
surrounding countries, which had been hindered by banking
financial stumbling conflicts, in order to avoid them in our
domestic financial institutions.

204



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

PRV

Oe s Al classdl 5 Jlee) ciliie plara 4als A< I il e
o Slanl 58 anel Ga Aaoldl) L SLal) ) lgdayed cCijladll Lty
clidll gl b il g il Jald] S Al

dau)yall A<

Sl dalailly alaia¥) aae e and) il 3V g Uads o)y bl g8 Jlas
Jgadl (8 Audpall AlS8a Gadts GllN ( L) il il dsale 850m 435l

:
S Gadde 3ypean M dudatl) s de))3l) Cojlad) aladiul axe (g3 da
L)l A 5oL

P Y A Ayl Aseal e Aol Aoaal
allal) GaaYh gl Slsal e JW sl ey — 1
o Call Gudigall 5 Galalaiall e lgarantl Ayl 35 (pe 5L -2
.C-M\ 9 O:DM\ 9 ‘:ALAJ\ 64‘95\
Sl Sl Olae o Gisadd) 5 cluyall Jilgl e Aol o328 et —3
Loy Jall s ely3)) i) g 8
sl A1) Jalasll & dadyall Calaal s sdudjall Calaal
Jlail e gl Juill ey b 5 el clill aldel (sae diyee -]
Sl el gl clsal e aalS L)
Sl bl alasind Bgas of (Sa A Aainall JSLaall e capeil) -2
cpad) ) il ganll Gand) Jall 3s el il gy S
toh daalgdunyd Ao Al aden tdu)all ciluayd
Al Jalail) gy ) Jail) g U el 3 i) sl axe (g5 -1
csdpaall Il el 2k saby )
205



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

PAl) Gl malia Glalad) asdiu) ddufall zalia
sl 5 (@bl HUYT) Aulall Slasl Chas bl meiall -1
Cray 5 Al pall £ pum sas A8l 3 Lggle Dlans 1 A5l Ll
o) dall g ldad o3l el Aalal) clegled) 5 bl Jols
leate ) lgina (e ST bzl HLaaY ¢ il Slaa] geid) -2
pats 5 il ) deagll duhall de e Slagleall 5 cblall didas
lagikadl g Gluagll
sduyal) Qgas
(O2sad) aan) dall A5y ol il o5 — AulSall asaali — 1
22011 = 2007 — dslejll 25081 =2
sl aas gl
el (555 5 Al Al bl e leres o — A1 bl -1
pele Al LAWY 8 Ae sl (Auhall die)
s bl 5 Al g Al aaball e lgrea cud — Ayl @bl -2
ol 5 clygaiall 5 cbysall 5 ARl Gyl
sAlud) byl
1(2005) 2518l la 22— 1
dabaill e dplaall Go)liadll alae) (sae o Capaill ) aglasll Ay s
Agihauldll Glad e gakill 25laY) ah)i sl salS I
glhad b Apad) Olail) e o calaall Bullall o ) &uhall o3a cilia s
DDA pia B AWl aladial Gadign Vo pdandd Agn Ble Ciylias
.‘fum

206



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

cie w8l J dlaill il Coladl alaa) 85 pia duhall Cual
Ol il gl el skl 5yl alaa¥) B e yaall Glay)
Liyla) o3¢
LA wia Sl dalail) aladia) ) cda Auball oda of Gald) gy
e g2 5 gl il dueall Jll Cligall Jidan 8 G padl) dslay)
b Llee cCipadl olad Adle Lol (e 4dde Lo sl 3 ety (53 cAdfge
Al o3a Gyt ol et gl a3 i) Cipeadl) iail il 15
rghisaill Ciyadl) Clge s )

@ (:2004) Hhlal Zbal ae Dlai 5wl deas Gasll de Ay -2
Sl il sl e SIGEN (Sa orulae z3sa pns ) Aubal) oda o
dSbell a5 Aadlew ALK Clehal) Al aodind S Aegdy i
S e 10 Ao zisaill 13 Gulas & (Aplay) Al s ) Ll
g 3 ol sixie AT I8 10 5 daalill Lo gl
bl Al £l e ity Jlas) zisa 2hEl ) Al clag
oI ant o Jand Bl 3lsall Fdlia) Claslen kel 7 3gaill 138 gy Cuny
zosall 13 38y Jagie aly Gus o ladll Saal) Gosld laaiul Wike S,
s AN Ayl 558 5 %96 & ikl
iy e 2lae VU &l Slasy) z3sall dlac) 8 282 Auhall o3a S
W3S Aedkall Aushall e iias @S] dAaaly g Adaue Bypeay chall Gl
=l gl e ahaie 5 aailad diing Al glaall pladl e
(Raeh ) Caylaall)

= (p2001) eyl 2 daal jee g Slega e el xe Al -3
Oo oS ) AL sl alasily il 3sal sk ) Aubal oda o
wiall e g 8fimiall a1 Cjladl cp el

207



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

B (gae e S JBY) e din J8 el )l g il Guki
Jalaall aladiuls Adle daws 23 ddas DA e Ay Cijlead) iy sl
lgabilat o A AL dll e zigad il J) deagill sl 5 (gl
ol g8y i spanall e 5 getall Clad) 480l

AY) Cialll 5 3iaie ghiat Bilas 8 (e Ae o AL ) Jias 5
S dasill ) @bl cnadl ¢ 21997 51992 g Lo 5l b sfiie e
5 8niall Cpliad) Ajma A leahainn) oKe Blle o Juadl ias Bl o
) Lyl 5 el du 1 a8 g eCalll 5ol Cuus fiaia) e
Jul Gy A bl i ml) e Gaws Jghll s gl Jleal
@) BLEYL (paaluadl Gsin Jlaa) ) bl J8 mll la 2 g ol
Agasanlls Ay ldg yaddl ) sl ol A

Ji OuY) Al Al el gl e i Al s o caldl gy
G5t ) W) Jolaill iy Cadialy ¢ callall alai®y) 3l Al
= gl leasts of (Sa  Aelaia¥ls Agatl) 2] lac¥) b 3aY)
(Rae Laa) A giadll)

P(Aabal) clual) Aaball gdasl) Uay)

Juth A 5 Ayl Olyie hstia o Sl Aubal) el Jsl call) o
P ) e L) ) ) Ayl S el 5 Il sl b

:Financial Analysis Il Jaail) Y
oLy DA e gl i o Jads onll ALl chdisalls ) Jalail) aadiieg
5 eDland) Llaad W Jidll e ot S 4 elhae) Wils e cilsdly 23l

208



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

1,5S o sialdl cad — Concepts of Financial Analysis Alell Jadaill 2 lia
pot laail) o3a aal pe 81 ¢ ) il Cangas 8
Aande oo Hgdiall Gllall 5 Akl D1l (asd Ll sl ey -1
28 ) Clesbed) 585 Ciagy Aanle ey Sl Sl 5l g Al
M i gl
AL bl e (g ) luball e desane Al didatl yieg =2
BN L) ey 3laad) o alaa¥) S5 5 clesledl 55k Cangg
CACE) a5 Jisall iyl ol s e aelis Al
Pl lg) sl ksl yyaal
Gsrall g 3 ¢ Jall Japkasnll 45 jum dangd 35bad L) Jalail) 20y =3
Ol e S Al ddhaad clubudl 5 JW) S0 e Cagal
Jlaill aadiiy — Purposes of Financial Analysis el Jalail A
T b b gt (bl 520 ) Jpeasll W
s o e (sae w Wl cngall W magll ol Sl ddjea—1
ol 4l el
aclus s L) Agaudl a5 (5205 Ausnsgall SLEY) 35l 3aa3 -2
Oatall Qi e lgde G Loy ol s Ll Sl e
e dalaill cpadiyall 5 cplladl cuilall aanis
Laliiadl 5 dabiall Cllall s 5 bl Glleadl 5:US 20 Hlas) =3
5ol Caeal) Ll o Capeill i ball Ly st ) 5 llanll 038 (e
cblaall 038 e 5B
Gl ml) Gila o e B 5 diungall Glénn) dadl) d8jee—4
B yeinnall Jlga¥l 23 siad 558 dudars

209



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

P e Aol Bbsil) 5 LI @lubud) cladla 53 e Kl =5
b Aleall sl ae Fasgall Letiia A & il sie
Aglial Cagylal)l iyl g Uadl) (puis
Al 5 Aulady) chaial waas PA e oY) 3l Lo WSS -6
aan o Ll sae waatl dusall Aasl Adbaal) aagY) e Al
Lebisas IS 5 lealoan 5 Lealul
Jdaill e olesn dua — Financial Analysis Typesegl.d\ Jalanl) &\}'ﬁ
:‘?de\
— ®Vertical Financial Analysis (@seall) ashl Jlll Jabail -1
Al ey e e IS8 Alle dad A sl e sl 13 eSay
GAY) sualiall goana ) palic (o peaie gl ity Gy
FRRE PN [ D Q31 1 3 I EST P PR D - i g
Gleal Oe am daasenl) Anladl B iyl AN 5 claall Al B3
NSO
Alel) A jealic Gn B Ay 2 ¢ oul) dalaill 138 DS s
e by il aysll S AL Caagng canna iy By JS el e
e gl 138 S el VI @ld jalslall Calas) ) Jladl)

LB A Qs e aen ) 2l sl
el — Horizontal Financial Analysis ‘?.Eé‘y\ Al Jalaill =2
Qo (Alliie gins sand ALl Q3IGal) jualiad Sidas YY) (il 18
MVl s ) 5ok Bkl A jualic o jeaie (o Al e
G e camll dugie i ) ABY) st a Gl B e

Slise Ll LS jualic o jaie JSIaalpll o cldl) o sl
e e @) dslu ool 8 ) Qs s e Sty

210



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Gauball Ll @l My Al A alic
— Financial Ratios Analysis (icliall i) didlall caall Julas—3
A aaagy cbalall ) dabail) gl S0 e anill Jilat ey
Ao pasall uleally canills lgislies Adlad) lgall jualie (G dukal il
il palaaid) Glea e
pais el sac @l :Financial Analysis Tools Il Jaladl) sl
U072 gaal ¢ L) (il 2l oLal
ban 5 Al asasall IS AR o3 s — M S5l Aaili- ]
5 ALtV \giyohe 5 s fall A ylana ] 5ol ulil aaiid 5 eleliga
L) e il B
pid 5 awsgell Ahdd] 5 Jleel Ao A8 s3a (o — Jaal A8E-2
Al ) Al @Y1 s ol W) sl clsdl  anlie (s
LSl Sl
Aol o alalall sl colaal) LG oda (i — duadll culia) Al -3
Al 5 Al 5 Al pal) duagal) ddadal A8 dsssall ey S
GLLY) aal o A0 cle genall e = W Jdatll (e Basdisall il
{11} : Il sl (e 5ainsall
ALl Aisngall 3300 Abjea e sanall 0db agd — Syuadll gl Claal -1
5 bdae mb dola vie JaY) sl Lollill clisl) Gus e
s gall el (il sall Lehdas vie Alguall i A sanall 028 p23000
Lssgall 5y0h0 Ajea Ao genall 038 agd — a1 Al Gaall Glaal -2
Al sl Awsall aiis S Agsiad) NIl 5 g al Ll ada e
S g aiat o il oy Al sl 8 il

211



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Ao genall 538 20 ls Laa (sl (gaall 8 Bonyy G 5 peadl) (524
) Rl g Jalas e
G Bbaally ALEu) Sl Ao senall 038 233 — aga) Alea =3
Ghs¥) Gow b ae) el e Llad) 5 Al gl leam
Sl
el Ay Tan )l 5 A gandls Rusngall 33 gy — Awnagall 3))2) —4
A il Glaval Ml Lol et e oS S dabiandnl L)
ol ksl
asnsdall W) Jlaill e adinall 5 Algal) i — adisall 5 Algall =5
Cribalsall Jaadl Gt i 5 gasill JRl) B2l iad Lgdlies L O
Aoadiaall Laldyll Gl
: Classifications of Financial Ratios 4l cadl) culdvias <Ll
Jesi 5 Gusmisall Jlall SO Chain 5 558 (530 (Ao Dt Bl canil) s
dlady Aslae L ) e WS lelid J8 clunsd) Jap 3 e
2Ly 5 e V) S A Al 5 Aussdll W S Al oy AL
Cleganall ) Al G (Ko Sl dbatl) (g satiad) LY e
CREFR PR
5 dilas ) ALl canll oda Caagt - (Liquidity Ratios) 4 sl caus—1
Bte S o aSal) Cangy Algnall aseadd) 5 Ayl Jpa) i
23 a5 cJal) Bypald Algliall 5 Adla Leballls sl 8 Al
Jaye 5 apdl ol s g Jelaall cus SIS il
Tl e anil Cuall b3a aadiis — (Activity Ratios) daliall -2
Obsd Jame o A 5 l@lilhae 5 lgihisase 5)l) (& dungall 5l

212



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

gsana byt Jaee 5 Al Jeall gl Jae 5 bl gyl
JyaY)
Lo sal) aldie) (s2e il s2a i — (Debts Ratios) 4. paall cas =3
Bl 4 a3V dsaill pe 8laally clehlainl Jisai (b Ol e
ot a5 cdogaill Aadlyy Ulaal ol 038 Cipad 5 cagad] Ales
5 Al Bga ) Ol A 5 Jsal) poana () Ol e sena
AW Gy daas QI
o1 8 aen) s il 038 aclus —(Stocks Ratios) agul) cai—4
Oaipal) Gallall (el 2ol LS b gall old) andi die agales
p3a ety cAallall Y Bsm B g Sland clalat) e oyl
oo s ol Jau A Al LY e aalll sl Cual e cal
P21 s daee 5 Sl e e 5 pendl sl 2 LY
Juel il cal) o34 (uis —(Profitability Ratios) dmuyll cawi=5
B Leaaas) ) Aldna) chhally cilubud) 5ol (sae 5 dsgall
lhlead) z) Ghalay moll Jlea) Gials il o3 acai Al
Dl Jll ol e Blall Jaea 5 By 56ally o)l Sla il
AW GBia e i) Jaee ) BiLRYY
Financial Stumbling : L) jiax) ;GG
sl g pe A bl aal g Sl GOEY) S )l e
GG (e el deg Sl sbai@¥) o dabi ST (e lgie g 38 L dlly
Aa chag U Loyl 5 Al 5 A0l uleddl dabids cad Al
Cagyall Cadia) ) Glld sgays aimiall o yeaad) o ALELN o ddial) dangall
22 & aaladdl s Lo Llle 4l V) e(gal ) Als e Slal¥) gl sy

213



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

oY) e el 35 Slalliadl e paall dasinl DA e Sl
p A il e ol Siatll 5 el (Ll
) Al Lall) e mllaadll 1 i - (Bankruptey) gyl -1
Maw e Ll Aam duugall Al papn ) Sl (oY) Al
e pSan @l 5 Ll Hled) Qi Cumn lgiliann) delse B lgis
I Ozl eda ol lagd lexn 5 lgbal (apn daidall AaSadll
{13}L@_A&J
G35 plall SIp oY (Ersaall 500 dilaall Zalil) oo Al oda i
e i Al el 5 dalall gl dlaw e sliiall 5)38 axe )
il Dradl lgluay LYY 5 @l GEss o Wyt s
aaelpe 23l TV) 038 slaw e Lol Al Bl iy
Gilayy ol Jlucy) e (Insolvency)— (35l Cina) ) =2
Y Alall s3a (81 gl Leibistha slat oda (8 Y Agall (b
el Wl Leudld) el 5 Lehlas Alghe oo Ausgall Cali) Cagins
el 2add AW Al e W el e lede Le Bl 8 8 paine
51 Ll o e Al )8 e Al 36Dl o W
Pl el lasgie el o oSas Lia
OsS A AN g el W el Ciyey — ISV sl -
25 s e gl Gl o e 50l e dungal) Lo
Gs el Clasasall Maa) of g a2l Jo als Wga Aalls
- Slslaall Jlea)
S A Gl gy ¢ agall Il Cajey — B o gl -
eale gl QLN daw e 506 e dngall Led O
INgllas g e Jiy lasasall 48l 2l oy

214



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

sla elgn) Al ol sl alhiae Y e — (Failure) Jadl -3
) Ayl 4l Blal ad) Jliny leudld] Jledl i A 5 dnal)
@Al laly sabaid¥) Lliall e leag a5 Fssiall (D) (Dol i
A all M) (Dle] Gaud (Al Asyalls Capea
Al aaliall o Lalis sle aseie s Jadll mlhias of Jsill oSa
Clantll o3¢] Balye sy clssgall (& juanlly GOEY) Vs 30 00l
1 e el o
On QBAY) jas s — (Financial Stumbling) JWll il -4
sl L aill Sl Canpetl) 40 crllaaall 138 plasind Jea cpfiali)
A bl e Ala ) Gl lgd cliay ) Al el
D) led) Alaye (e lan Al Ledaan ) 5 5j0ladl)
Gl pae Alls b o I Jadll ) e qilel b L) el (gag
)8 ae G iy gy calladind JB AU Jolall aags Al e
tal) iy s clgBlaniul o ge cpm S Lealaliil) ada e slasal)
GlaiBY) Jadl) ageha joadl — (Economic Failure) laidy) L) e
Gt ) Ll aas e Ly Jaid e Y Augall #lai 35S o A
of Apleiu) 5 Adesn She st Sa desdd) las o) di WY
Gaad o) slandl aakiis VGl cclasasall a3 sl 4SS (3510 Lilasasa
Sl 08 Latie ol cgabaidl Jadll Alla b Ll e Yaias Taile
slaid) agads lglhal Lpal) dadll ()5S Laxie @lldy Llle JW) )
U7 e ) 2l e S
N sliall akins Y Al o3 b — (Financial Failure) Jlll Jad) e
I ohalll G cads dgale daatidl L eliglly Gudlall Lalalsl)
Gt Al JW il o lael I dadlly Sl el o 38,0
215



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Aigpall e lld 8 dperiind 5 ad) By5pally (a5 Y 8 LSl ¢ Il Ll
U8 e patl) e cpallaad) oy Sl oSa 5 Al
S e Byl axe g, leds o Dl i sz oAl anll -
Maaelse A Ll
G e GlEN) daw e WS Gagal e oW Jadll -
Lalal)l g DY)
{19} ) jiasl
maia Jaee Jd ¢ uantl) 5 il Cjladd) sl 8 mllaadl 138 ) L
ol e ghpmaall Sl g a5 Apeaal) SlueY) dadl sl Liady ¢ it 4s aais
Aals Oso ade @A el Ly sl ) juseall 2galalld ARl b
Jaolas 8 JE g lad)
o OSay i Alla) iy dy edlandly atllan 5 el 2aadl leps jsag ¥
Cinpd @y pe o€ ol e Saall Alla 8 alie) ) ol alie o Jseanl)
& Cipad) Y @llig (Op e Ade Loyl Sixidly el Raadle Cijladl
e Al a5 epe o LS5 05 Gl

:(Financial Stumbling Phases) _lll jixill Ja)y
Osn Calll aajedl (W)l dale s o) cialll e i) llia
Gy 8 Al 48 058 ) Alead) 4l i) mllaae Cije (s P uia
O sle ST a8 5 ¢ Il juaalls Capey Caany gt (3 Jushall 3lall 3yl
«Dlsin 10 55 G Lo zsh® Glsin Bac Byt dolee 5o Aungall 4 Jd)
b et (3 Gl @lld ) doai o) 8 Adlaie Jalyer Fassiall g e

216



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

oty dabe Rl dngal)l e sndl) A Pl (I el sas
f Al sl
Baxsa Lige Alsjall oda (8 Asgall S — (g)laY) daluall ol —1
o B maly sl o elbal A Lo mi Wy S Lge LS
Al @l GsS o AdW) hie s Al el s Ml cdnsall
Wal) Sbsiadd) (Bl B 5D Al gl sda (RIS 8 dual
Zallas ddals alia alall ) 06K oF tagall o3a aal (s R gall
Alall uad) cnaie cppan O S comEl) Gl Bk 50 iegd
BY) ulae s
Aopsa slhal Sl Alayd) oda 8 Aussgall o — Zegll o) -2
Arssgall lie Sl ) Gigual) i) Aai€ B UaaY) oday (A58
05SSRl 8 Al ladY) QISY A€y — le¥) plae—3
0SS 5 «Collapse gl Goh A el @iy 8 Alaal 2
Miia s aly IS0 sedals iy 8 I sl ) Jseagll el
S Ll wl ) dlsd) o3 8 AW chasall g YA g
c Sl el Alla G 5 Bngall - Dhas FSY) e i
oo Bl (A 55 sl o Asjall oda — (el LedY)) @l -4
Al ) b cliay B8 Aungdl 0088 Al 5 Jadll LedY) As e
Ll el
Al il il
et (Ot Opand () ) Jaall ) Basall o) s (Koo
Cagphally ¢ paiiall Cilad gy sl udliall ge a8 — Aaayla il —1
e 3Ll 2l iy Sge 5 AesSall iy als ale LalaEY)

217



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Sel) 8 Plaal Sisna 5955 ¢ gallally aall SLai@V) (55ine
 hsal

2535 panadidl Jullly (glaY) Cheall 3 s Al — il ol -2
OnadLusall alall sl Calass (Ldall 5))3Y) sl (G cilehyaa
aare 8 @ padl anldl) dlay) Gl iy dlall mlladl e
(eibagall AN oo al) aoadi o 5308 pue 5)laY1 O oS 5 iatall culiiall
52y Bl Ol aaa 5ol B Jian Al Gl () 350 28 LS
aSha (Al a5 Lae il gl Canday sl gl 4 da
P Jle ) il o Wl 555 8)0ms Loy slagll e Jaally Ol

Al Jadll Jala
A0 Jaballs L) Qi dlee a3

Bysea o) slad slanall & el Alls Lasn Y — (epdill) Dliasd) dlaja—1
as ol (Al Chdgall G aag dy Adagall sda 8 AxBgie ye
oty Adliall 20555 5y-dlall e RIS 3L 4 Jaa YDA
Bylad Lgale (50 cdalad) Jlall Guly Caeca g dalad¥) el
bt s Lanall alinal) ool e J8 Jgua) dile (35S0 Guny doaliail
el 3) ey Jandadnl) zale)

Ggas aie Alsgall oda Gaad — (gl jae) Jlall Coaall Aaja -2
Apatil) Lilalial dgalse o 508 ye sS A slasdl b e e
Leno s ALl Lesbaliall (e ST sliial) gl a5 2054l
i Ulal cdlaaiiall o gall Adaaal 4,08 Uges ) Jga) &l Jagas
slasal) bl Ml Canal) 138 Gadlaads ¢ sed 3aad Ll Caaniall Ala s
Al ) lgalaloal dgalsal (aly@yl I

218



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

523 pre Alasall s3a (uSes = (Sl SlueYl) JLdl st dlaye =3
Leisas Audaatl Al 3y5 - al) JIsa¥l (e Jseamnl) e 5Ll
O Aligha 5y L Hoaal) dalles 34l (Lgiallas <ay ciiatiudl)
Shans o slasal) Al lubd) & cDbaes el wi Cung el
Ll v lana) o Gdlia) gl Jlaa) o daall ) slisiall 3] b
Ja clial) gl 8 U dalled) eha) aplins ¥ 1) eliaal)
S lue ) Asge s Al Alspall )
& Aags Ak Alayall oda e = (S leell) S L) Als e -4
Bl cVslae S oY leae Jidll 134 maay Cua cclindl Jid
P2 Tl Jadll el 8 085 Rl CDLsa e Jsemal
toan) i) Ay ¢ Ul el 3l il e ddo)b 53
L) 5 sl e ely3l) el Al 8 A Glagad) dasSa gl
eolyal) lial Alaiy) A pad) Glaadll add Ciagy (Adhidall Glagadl LY,
1997 & () Jal g U oli) & el o el 5 e(glaY) Jhall anliss
Asbadll 558l 35S a5 el el ¢ SuS g8 A
g 22001 8 43Sy, 5580 A bl sy Jail glad g5 58 @BDle)
o5 el ay 8 okl g U ) Aladll g b Chnal 5 i) 038 g liagl s
5 il g8 e 22007 sle b (@Al B s 5 S sl g5 o)
Cliall ks amigan 5 5 22008 ale G plagad) Gigia gy ) Chaal (53
(@l o SnsS b T g f 5 el dul) g maail 22010 Mo
L 5 sl ol
cint logpia 23 5 S dly gi Cabdl it by bl leg e 37 Sl
6 llia cuilS Loty coalead) eliy @58 Calyd) ol Jadh ajliie 8 5 el iy il

219



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

@it Whe legyia 11 5 s g Gl cad ghaall (b o5 alia
LoD g8 alyd) il hadh ajlie 6 5 bl el g b

& 4in 10000 038 &l dsaad) Jaall (50 5 sl Qogatl) aUai Jaf
plall Lats (& 4a 20000 ) sl aand) 5oy 25 Lo glegw (8122011
oo Wsia U 20l 5 bl UE e yhaad) el qallal) sab3 s
oY) Jisaill el

U (2011 = 2007) ) dall gUad ehy3l) elill gy 8 bl caala
Cans iS5 e el e Sligad) Juass & el Mol Gag
Al AT 5 damnd Cag bl o3

o ans o il B BES (mal) Jall gl el bl gojd agial
BN b sfaiall Opall Agaay Cull 5 lglid dijee Pl e Bla) il
AL (e bl Aad) ae BUEYL dae))) anilse

Gojlaall AL bl Blas 5 Alaay) clbily dalas 5 duhall ducay ladl

el

Ayl A b glaa Lad) Y
2o G 5 epmd) dall gl el el ilage e dslau) 48 ais
Alas e %815 Ly Wlaw 45 Aals Bsear bl Al Wl
e sall cliliay!
) o palh a5 Baals A d Al Cu )
AW il ey ) Jall gl el el alastil ase (gag
L el A 50
gy slae 5 Gumpdll o3 a5 lgare sl Aumpdl) o34 daa ladY
S sl e el il (g5 Ao il

220



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

01 A8 Jsaa

Auball L slae (b
% bl Y % (sl Lol
%77.78 | %20.00 | A Jeaill o gan) Jul) pUad o)) i) adia
Al il gaitl) (ulads
%86.67 |  %6.67 | . Al Julaills G Juill g U o5l il 50 algs
%88.88 | %I11.12 | 5l gila sl Jall gl o3l did) 53 G
(Alall Jnilly
%64.45 | %31.11 | Jiasl) sl () Juil) plab o3l i) 50 asdiod
Al Lgazagy gl Alal)
%66.67 | %24.43 | WWhabw G padl) Jal) plad o)l i) 5y adies
Alad) ity i) b el (et e Al
%76.89 | %18.67 Ll glaa oAbl die da baugia

22011 Auhall clily adls (0 2 jrad)

35Sl Jglad) o Auhall die (e il Y 0ol Jasgie o 01 Jsaal) sy
Dslaall o3 Ania o sl cpdl Al Wiy %76.89 <y ol
os cpaladl s 4 %100 A Al ol alall = ki %18.67

(0l e paB Gils Al Faa S o daaly ANS 03 5 AlaY)
S S Qi sl ) Jall gl el i) aladiil s (sag

sl Sianll A 3aly
ALY @bl Judas (Lol

i gl AW e e Al dae e cieds S Bla ) Jass

02 FCPREPREN
Al i slae e

221




22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

G—3d Y | % &l sl | A
%

%77.78 | %20.00 |  (piligal) cfb gty (an) Jill gUsd el Qi) aigy | 1
Al Julatl (B agiaf cpuat g

%86.68 | %13.32 | LA an) Juill gl Lol il clalal) B pad | 2
Al Jadlly gl 2

%88.90 | %8.88 |  (ululs el Julail) adias o5l il s Aalu uilgh | 3
(Alal) adlly guill

%95.56 | %4.44 | dawiial clupsll paddl ) gl el Qi) aghi | 4
el Jlally 3l Jlaa 2

%8.88 | %91.12 |  (aidy pan¥) Jaill gl o3l dlid) B ey aliS 22g | 5
Jhlaal) 5ab

%55.56 | %44.44 | o Ugiwa pad) Juill plad e )3 i) b Lial 1agi | 6
lale Blascd) g dogiiall jlaliall Adlpa g yyaai
%68.89 | %22.96 | _slaa daldll g Gdsasall ABlga arcy Adblge Jawgia
dauda )

22011 2alawy) Glily adls (e 1 jaadll

) A 02 a8y Jsaall e

G LS ALY se ealadl L %100 ALK A -1
ostaall A 8 salae Dla) aag Y Law GIED 5 JSY) gyl
(omld) 5 Gualal )l ¢ Sl Zas Y

sl JS daia o Ol Y adll i) Clla) A Jassie 3i -2
il Al pslae IS e paleall Ao culs i «%68.89
i il sangl Guldll el e gsly ol W %22.96
33 45 AW 5 5l Anall Glajia ¢ gana (0 %91.12

cCanall il oM 55Kl Ll jslaall yia3 -3

222




22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

o) Jaill g Uad L)) 31 Gijlaall Aatlal) cbibad) Julas TG
dall glad ehpll clull gl Al L@l e Jpandl o Caldl (Ko
Sl ianll Gy i) Gl awaatd 22011 ) 22007 o Lo 35l 6 )
) = siaall Qpaill dlia o Jogaill gl el dlie Aok Juala a5 Lubedl

A L PO g
03 &) Jsa
Oan) Jal) g U el 3l i) g g5l Ml Gl
2007 siadll 5 Jogaill Gus (g

L Sl e Nauad) e Csiaall Jasall gsiaall Jusall g5
) asal) i) Jasail
%90.29 | 17440650.37 | 1876295.25 16034168.98 | 19316945.62 o
%97.00 | 8068616.85 | 249698.83 934734.93 | 8318315.68 |  lausic
%85.81 | 13973109.86 | 2310532.64 10948012.06 | 16283642.50 pla
%89.46 | 2247799.53 | 264752.15 1833053.40 | 25122551.68 | iyl
%89.87 | 41730176.61 | 4701278.87 29749969.37 | 46431455.48 | il

Ca) Jal U el 3 elill 2Ll bl wdls (ge 2 jaadl)
Girad) disall gal 0 I Sl G A o ) 03 Joaad) i
bd pi5e 13 5 22007 ple 8 %89.87 il LW siadl agal
Jul Gy e el dlaje ) ledl) Alaje olasy 4 3adl 5ypa
coan) dall g Uad el Cajliaall )
ebal) I il 13 )l ) Gl e Gl (e sl oK
Agany Ol Gamdl Al olicly alall 138 & Uad¥l =& b dian Al
Grenll alasinl arey o (9AT Glad dlling il Glsin 32l AY) Lanl
(oaAl) dasall die & agaiall culuY) anje 84l msiad) Jogail
04 8, Jgn
s Jail g Ui ey 3l Gl o g il Il i al)
223



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

22008 il 5 Jssall G 0

Sl Ao |l il Do) flsa coiadd Jigaill | gsiaal) Jugadl g5
Gasal) ) Jagall
%53.46 | 20547595.55 | 17885035.37 | 38087069.74 | 38432630.92 |  uad
%83.47 | 16700482.48 | 3307426.41 | 6937433.70 | 20007908.89 | Jausia
%65.64 | 17734406.20 | 9284828.86 | 22234396.23 | 27019235.06 al
%53.89 | 3718021.89 | 3181757.03 | 4082818.40 | 6899778.92 | sl
%63.56 | 58700506.12 | 33659047.67 | 71341718.07 | 92359553.79 |  ilexl

o) Jal g Uad el 3l il 2Ll liball adly cpe 2 jaadll

Jisall gloil O padd) W il G daa o ) 04 Dol i
a5 22008 sle 3 %63.56 N cunidil L #sied) digaill A padll
B bl Gt sape paall Fiaill L Lagalall aliaiy) e daialy ANy
Grad J il dlea e %2631 day Gl Jaean alia 5 (a4l
%89.87 S il 52007 plal

2009 Al 5 dssall G cyo

05 a§J Jsaa
o) Jal) g U el 3l i) g g5l Il (i all

Siadl) Lo i) Aua Dol il | gsiead) Jigall | ggiaall Jugall g5

JERCR| il Jasal
%70.52 | 25331597.84 | 10588779.35 | 42541673.14 | 35920377.19 Juad
%81.16 | 21283686.74 | 4940690.20 | 12790172.56 | 26224377.94 Jgia
%36.96 | 9891479.17 | 16870478.28 | 28569226.05 | 26761957.45 ol
%40.05 | 2976969.42 | 4456859.61 5476436.44 | 7433829.03 Alglia
%61.74 | 59483734.17 | 36856807.44 | 89377508.19 | 96340541.61 Alaal)

o) Jal U el 3 elill 0Ll bl adls (e 2 jaadl)

224




22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Jisadl) gl IS padd) JWl il Gaws dlea o A 05 Jsaall ads
ANS 13 5 (2009 ale b %61.74 il S zgieal Jagaill L yadl
Ol Jhainl e g Al Bpeanr padll il A (alisil e daaly
e 0o %1.82 Gauiy baclse (& Ol Juand 5 g il B3 bl (b
%63.56 <€ ) 522008 alad dyad) Jlall sl
06 &) Js
Oan) Jal) g U el 3l i) g g5l Ml Gl
22009 sl 5 disaill Gun e

S} A i) Ala Do) e | goiad) Jigadl) | zstaall Gugail) | ugadl) i
JERCR| il

%40.03 | 11935480.60 | 17880506.89 | 46905427.35 | 29815987.49 uad

%59.40 | 17440761.83 | 11922533.35 | 14918977.41 | 29363295.18 Lougia

%52.72 | 14813147.03 | 13285856.22 | 24931057.57 | 28099003.25 W

%58.49 | 3016033.50 | 2140094.99 | 6818843.23 | 5156128.49 Uslia

%51.07 | 47205422.96 | 45228991.45 | 93228991.45 | 92434414.41 HIPR

o) Jail) g Ui el 3 Glidl ALl clibal) adls (pe 1 jaadl)

Jisall gl (< hpead) Jl) i) o dlea o 06 Joaad) ul
13 522010 ale & %51.07 Y cumissl @) zsiadl Jisaill L jadll
Pl U e Bypear (g il Bl gl Guat 5 il e daaly AN
il s e %10.04 Gy S el galiasl sl Lee cagal
%61.74 <ilS S 5 2009 alad & padl
07 FCPREPREN
o) Jal g Uad )3l il g il Il il
2011 il 5 Jsail) Gus g

Csiaall Jagail
il

g
disal

St} s i) fla Dol e | zsteal) Jgall

adaual)

225




22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

%85.81 | 32818815.02 | 5425777.89 | 45247602.68 | 38244592.91 ol
%53.35 | 16067475.67 | 14048876.87 | 16618850.81 30116352.54 S gia
%75.79 | 26345913.66 | 8415287.48 | 20742300.83 | 34761201.14 b
%72.55 | 5290933.68 | 2002265.67 | 6544310.77 7293199.35 Aglaa
%72.93 | 80523138.03 | 28892207.91 | 89153065.09 | 110415345.94 PAPEN |

s i) g U el 3 bl 2l clladl adls e 2 jaadll

Gape Bypean Cyyoas Ghpadd) JW) el s dles o ) 07 Jssall el
ANa 13 5 02011 Hle 8 %72.93 ) iyl iypadl disall gl J<
Sy Lee daliiia 5ypear Juanill Aalie 5 Gl Bl egn o daialy
oo %21.86 Gy Jusall gl IS 8 Baylaiae §ypemr ) el ¢ L))
Lais %51.07 <l ) 522010 alad Liyad) Jla sl dles

:EJU.U\

il gital) ) Al clea s
Oy cpilasall S ok (a1 Jall gk el bl g Y -1

c S il gl

sl RS e Gan) dall A el bl culalall 38 s =2

el sl

Sl dalaill ) Jall 35 el 3 Gl i) dalu opild acien ¥ =3

cSl el gl S

Aanaiia By il lasy Gl Jl AN el il i Y —4

) Jadlly 5l Jlse 3

226




22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

i) 52l gy ey pUai ) Jal) A5 ely3) dul) 8 ang =5

ey w3 Ge A Bal ) dall A5 el i) 4 aas ¥ -6
Shladl

Neale 3kl de gl =7

o) i) g Ul ely3l) Gl 8 dyeaall iedl) s g L)) -8

tCilua gil)
A il ikl 5 lia gil) ani (K eodke 55Kl il e 2y
Gohll ad eyl alh gl zisa dclua Jde deadl -]
Sl gl alad Gan) ANy el il po b cunally
Ao iy ()8 Sl
Sl zila Gubi g aladin) A4S 3 Laadic Cifye) de B9 a2
coan) el A5 el il alasal Il il
Sl Lehjlas pany Gpe Al 5 Uy el Jsall colad (g0 31 -3
celadl) Gt 8 gl (alaal L

227



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

e salaiudd Ll Jdssll 8 doleall 5 doalall cofyghaill danlia 3y o —4
W 55 ey JSlae 4 golal (Il Junll gl z3l pgla 8
o) Jall Ay eyl el gy e

G Sl el sl Jlae b lahall 5 Gsad) e a3ally Hlall -5
plad) & ) s o

aalmal)
2 B M disall e Glaall Cijlaad) aldel e cashaSl ola -1
g ) daalall adde Hedie je Hiwale s o SV )l
2005 . cplauld
blas 2y 1(2004) ohlal) AGd)l ae oDl 5 cuall deae eyl 2 -2
Aalad) Aaabaal) lE e Gkl (L il il giles (e

228



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Guaill 383 (530 3(2001) ensl) 3o daal jee 5 Slagas Ao Sl ae
Aalall ))3Y) Alaal Fade Ailase Ay Ay dlsul) ey gl 8 AL
(Y1 2aa)) 41 a8 Alaall

il olae (Jlll ddaill 5 51 3(2001) clins aaly) Osala
ol dils o eglee ¢ Jlall Julaill 1(1986) JalS dasa Gpuan

(S Jadly gally oY) auil JL Qs 1(1976) gauil dass 3han
sl s sl 3l Ase lee

Glgite Adlall 3 5 dusall 1(2005) plads asyll de ysell e
O gl (dagidall agud) dxals

Al 5 elaall ZladVl bl JSLae 3(1993) e e
ol 5 Aebhll sl cglee oA degdall) L

AeLahall Ay jall Auagill ey Allall 591 :1(2005) daen (3853 2eal
ol el

doalad) Joal) = ALl dalaill 3(2015) genl) e 2ane ) 26 iba
gl dan caysll 5 il dualall a3ola o5V Anidall) ddeall

5 ol A5 Sy (glee e Jlall ddatl) 53181 1(2001) goaT 5 el
Pyl

:(2011) ) il de o Alis ) ae deal deae S0 ae
A gl (lg puall galdas (AAG Aealall) ALl 8y)2Y) bl

e Aaa Ann)¥) daalid) IS G YY) 1(2000) deslis s
oY) (15 dlas) @luhall 5 &gl

— plad) iy gl A el alasiad 3(2001) Sleesd) e
ol Al 5y Alae (S ad) pladll e Aduls Ay
LA gad)

229

-10

-11

-12

-13

-14



22016 52 (7) 232l g2l ala¥l nalad dgalal) dlnal

Sl Qs 500 Sagll Gaslll 1(2004) 2 Jla 5 salend) Joad —15
oY) Olas casls pall aall adiad) 25Ka o 5V Aaglal)
16- Ross Westfield & Jaffe Jeffery (2008): Corporate Finance
(8" edition), USA.
Sty 50 5 bl ke owlae J3ae 3(2001) cu mae aal =17
(OB Gaala Adyadl JlaeYl gl IS 8 Alae ) (lSa)
o o(J¥) 23all) 23 alae oyl Gl da
Aae oJadll gl bl AW dalaal) (1993) ) se el alls —18
(148 23all) cAuyall Cilad)
plae Ghladl 31y 5 pad) Jiaill 1(2010) oY) dene Gavs 2eae 19
cOlgud) (Baganall Alaall (lagual)
20- John Argenti (1986): Predicting Corporate Failure,
Accountancy.
21- Basley& Eugene (2008): Essential of Managerial Finance
(14th edition), Thomson learning INC, USA.
Aladl & @l Gany D) (1987) coule pliae; cun e —22

oY) lae 3 Aujal) Alaall (Jola 5 ol — asand) A el

230



